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B roiitica de Investimentos 2022

PARLCLR APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA © EXERCICIO DE 2022

Mo dia 3012/2021, reuniram-se os membros do Colegiado Deliberativo do
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Bom JardimAE e do Comité de
Imvestimentos para exame, apreciacao e aprovagdo da Politica de Investimentos para
viger no exercicio de 2022, Em atendimento a Portaria MPS 204/2008 alterada pela
Portaria MF 0172078, esta Politica de Investimentos fol apreciada e aprovada dentro
do prazo maximo estabelecido de 31 de dezembro de 2021,

Apos a adogdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, 0 Colegiado Deliberativo do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Bom Jardim/PE decidiu. pela aprovacao da Politica de Investimentos 2022, cujos

[ENmos CONSIEIT em danexo.

Bom Jardim, 30 de dezembro de 2027,
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- Politica de Investimentos 2022

1. Ente

1.1, Dados do Ente
111 Endersco: PRACA 19 DE JULHO
112, Bairre, CENTRG
133, CEP: 55730-0040
114, E-mall: bomjardmprev@gmail.com
115, Telefore: (81} 36358-1156

12. Dados do Representante Legal do Ente
1.2:). CPF 0e8.955.6%9=21
122 Nesme: 1040 FRAMNCISCO DA SHVA NETO
123 Cargo: PREFEITD
124, E-mail; bomjardmprev@grmail com
1.2.5. Telefore: [B1) 3638-1156
12.6. Dadas Inicio Gest3a: 01012021

<. Unidade Gestora

2.1. Dados da Unidade Gestora
211, CNPY 10.253.074/0000-10
2.1.2. Razado Social INSTITUTO DE PREVIDEMNCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM
2.3, legislacio Municipal, 1083, DE 10 DE NOVEMBRO DE 2021
£.14 Endereqgs. PRACA 19 DE JULHO
2.1.5 Bairre: CENTRO
2.1.6. CEP: 55730-000
&.17. E-mail: bomijardirnorev@grmail com
218, Telafone: {B7) 3638-1156
219, Natwreza Juridica: AUTARGUIA MUNICIPAL

2.2. Dades do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1. CPF: 0B2 901.614-76
£.d.2 Nome: UBERLAN BRUMNC GOMES DE SOUZA
2.2 3 Cargiy DIRETOR PRESIDENTE
2.2.4. Data Inkon Gestsn J401,/200
2.2.5 E-mail: uberfanbruno@hotmail com
£.2.5. Telefons; (81) 95630-1644
2.2.7. Tipa de Vinculo: COMISSIDNADO
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3.1, Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1. [dentificacdo do Gestor

z
3. Governanga g
:
g
oy

RERLAN Bl LR 082,901 514 COMISTONADD | INSTITUMD DE . | DIRENOR naM1 ey | SRR | DERPPS altial: R Tl
GOMES OF S0LEA T ! PREVIDENDIA PRESDENTE !

DS

SERVIDORES

O BOd

TARDHM _ |

3.2 Colegiado Deliberative do RPPS
3.2.1 Compasicio do Colegiado Deliberative do RPPS
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3.3, Conselho de Fiecalizacio do RPPS
31.). Composic3o do Conselho Fiscal do RPPS
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4 Comitd de invesimentos do RPPS
3.4, Composigio do Comitd de Investimentos
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4, ldentificacBo do DPIN
4.1, Elaboragdo da Politica de Investimentos
4.1, Data da Elaboracaa: 3012/2021
417 Responsavel pelz Elaboragdo: BEM-HUR DOS SANTOS PETRY
4.2, Aprovagio da Polltica de Investimentos
427 Denominagdoe do Colegiado Deiberativo do RPPS: LAETE KELME GOMES DA
SILVA
4.2 2 Representante do Colegiado Deliberative do RPPS: FERNANDA VIRGINIA DA
SILVA
423, Data da Aprovacio: 30127202
4.3. Divulgacdo da Polltica de Investimentos
4 3.7 Forma de Divulgagao: REUNIGES E QUADRO DE AVISOS DA PREFEITURA
432 Descrigdo; REUNKOES COM QS5 CONSELHOS E COMITE DE INVESTIMENTO
43.3.Data da Pubdicacda. 3312/2021

T29009060509-8006-GJ87-064T 8 T804, “0IUBWNO0p 0p 06IpoD

OHTI4 VATIS VA WVAOLSIED 3SOr ‘'vZNOoSs 3d s3

5. Meta de Rentabilidade
2.1, |ndice de Referéncia; IPCA
3.4 Justihcatva de escolha do indexador, Os Investimentos financeiros do Instituto de
Prewancia dos Servidores de Bom Jardim/PE ectdo e serdo realizados e 2022, de
forma a persequir retorno correspondente 3 vanag 3o do IPCA (Indice Nacional de
Frecos a0 Consurmidor Amplo} dividgade mensamenie pei IBGE {Institute Brasileiro
de Geografia e Estatistica), acrescidos de uma taxa de juros de 4.58% a0 ano {quatro
virgula altenta & sete por cento). Utlizarmos o IPCA por tratar-se de indica de madida
da inflagko oficial no Brasil, @ cormo instrurents para caloulo da atualizacio do vaios
Q5 MeCUrsos Na fempo
53 Metas Aluarial’ Para definicao da taxa de juros pardrmetro de qQue rala o Art. 39 da
Instrugao Normativa SPREV n® 02, de 21/12/2018, aplica-se a Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média dispasta no anexo da Portaria SPREV ° & 132, de 25/05/203,
para sua aplicagdo nas avalisgies atuariais dos Regimes Priprics de Previdencia
social relativas ao exercicio de 2022, com data focal em 31 de dezembra de 2021,

coniorme  previsla no inciso || do Art 26 @ Al 79 43 Portaria ME ne R4, e
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19/711/2018. Assim, conforme Avaliaiao Atuaria 2022, definimcs coma Taxa de Juros
Pardmetro 4,58% ao ana.

6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — Pl, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciano. Na construgde deste documento foram cbservadas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolucdo CMMN n® 4.963/2021 e suas alteractes pela Resolucdo CMN n® 4.392/2004,
n® 4.604/2017 & n® 4695/2018 do Conselho Monetario Nacional, atendendo as
chsposicbes da Portaria MPS n® 519/2011 e, também, considerados os faiores de
Risco, Sequranca, Solvencia, Liquidez e Transparénga,

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocacdo em ativos de renda fixa e renda varidvel, em consondncia com a legislacio
wigente. Alem destes limites, vedacdes especificas visam dotar os gestores de

anentag0es guantd o alocagado dos recursos financeiros em produtos e ativos

T29009060509-8006-GJ8r-064T 8 T804, 0IBWNI0P Op 0BIPOD Wees 20(ep! leA/dde/iq-nofad 8oys0kp// sy Wwe 8sse0y
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adequados ao perfil & as necessidades atuariais do RPPS, A vigéncia desta politica
compreende o pericdo entre 01 de janeirg de 2022 a 31 de dezembra de 20272
Na presente Polilica de Investimentos 2022, & possivel identificar que

* Asaiocaghes em produtos e ativos buscardo obler resultados os mais prosimos
passivers da meta atuarial @ com risco adequado an perfil do RPPS;

o O processo de investimento e desinvestimento serd decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentas, baseado nos relatdrics de andlse
de produtos para a tomada de decis3io acerca das alocagfios

* O RPPS sequira os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
imvestimentos tomando coma referéncia principalmente as diretrizes e normas

estabelecidas nesta Politica, na Resahugao CMN n°4.963,/2021 & suas alteractes,

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAD DOS RECURSOIS

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | INSTITUTD OF PREVIDENCIA DOS SERVIDORES 30 BOM IARDHAS - PE
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A gestdo dos recursos do RPPS enwolve o Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Bom Jardim/PE, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. Na
que diz respeito a elaboragdo e implementagio da Politca de Investimentos, cada um

dos ervolvidos possui as sequintes competéncias:

7.1 Instituto de Previdéncia dos Servidores do Bom lardim/PE

Aprovar a Politica de Investimentos, através do seu Orgao deliberativo, corm base
na legislacao vigenie, estabelecendo;

a) Os imies operacionals por segmentn (Renda Fixa e Renda Variavel);

b) O modelo de gestao;

Q) As diretrizes gerais de alocagso de recursos. selecio e credenciamento de

mstituigtes financeras e produtos financeiros, bem coma a avaliacdo de desempenhio.

7.2 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocagdes dos recursos do regime previdencidrio de acordo com os limites aprovados,

subsidiado pelo Comitéd de Investimentos,
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b) Aprieciar o5 cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo praze e
adotar medidas de adecuagdo da carteira em razao destes, subsidiado pelo Comité de

Irwvestimentos:

€) Bxecutar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocacan dos recursos financeims do regime previdencidno em consondncia com a
Politica de Investimentos e Resolucdes n* 4,963/2021, n® 43022014, n° 4.604/2017 & n°
4695/2008 do Conselho Monetdrio Nacional e eventuais alteragfes, vicando o

cumprimento da meta atuarial

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possivers alteragdes da
Polibca de Investimentos dos recursos do regime previdencidrio, submetendo-as ao

orgae deliberativo do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Bom lardim/PE para
aprovacao;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | INSTITUTO DF PREVIDENCIA DOS SF RWVIDOFES DO BOR JARDIM = PE
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e} Analisar, e conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdc em novas

instituictes financeiras;

f} Analisar, ermn conunto com o Comité de Investmentas, as taxas de juros, de
administracad e de desempenho das aplicaches existentes e a5 gue vierem Sef
realizacas,

g) Propor, em conjurto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia -

SFREV.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacio
dos recursos financeiros do regime previdencidric em consonancla com a Resolugdo n”
4963/2021 do Conselho Monetane Nadonal e eventuak alteracdes, wvisando ©

cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerr, em conjunto com o Gestar de Recursos, as alteracBes da Politica de

Investimentos dos recursos do regime previdenciano, submetendo-as ao orgdo
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deliperative do Institulo de Prewvidéncia dos Servidores do Bom lardim/PE para
SRrOVaCI0o;
€) Apreciar 0s cenarios econdmica-financeiros de curto, midio e longo prazo, e

emilir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacao dos limites de

alocagtes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN:

€) Analisar, em comjunto com © Gestor de Recursos, a aplicagdo em novas

nstituicSes fimanceiras;

f) Anglisar, em conjunto com o Geslor de Recursos, as taxas de juros, de

administragdc € de desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser

realzadas;
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g} Formecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao orgao deliberativo do Instituto
de Previdéncia dos Servidores do Bom Jardim/PE acerca da selegio de Instituighes
Financeiras, bem como, se for o caso, a recomendagdo de exchedes que julgar

procedents;

h) Avaliar o credenciaments de entidades financeiras e modalidades de
irvestimentos segundo as normas ditadas pela Secretania de Previdéncia - SPREV:

i) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, se necessario, a revisao da
Poliica de Investimentos ao orgdo deliberativo do Instituto de Previdéncia dos

Servidores do Bom Jardimy/PE, com vistas 3 adequacdo ao mercado ou @ nova
legislacao.
8. CENARIO ECONOMICO

8.1 Conjuntura Atual

A recuperagdo econdmica apds o choque econdmico da pandemia da COVID-
1 demonstrou-se rapida, especialmente nos dois Olitimaos trimestres de 2020, Por outro

lado, o crescimento do PIB em 2021 tem dado sinais de perda de dinarmismo,
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alternando entre resultados trimestrais positivos @ negativas {crescimentos de 12% e -
0,1% no primesrd e segundo trimestres deste ang, respectivamental. Ao mesmo tempo,
o comportamento da inflacio, a alta nas taxas de uros, as tensGes politicas e os temores
de uma deteroragido da situacdo fiscal do pais no longo prazo, impedem urma melhara
nas resultados dos titulos de renda fixa e vaniavel. Para os Uitimos meses de 2021, as
expectativas sdo postivas, apesar de muito provavelmente insuficentes para o

atingimento das metas atuariais.

Imediatarmente apds o choque da panderria no segundo trimestre de 2020,
discutia- e qual sena o formato do grafico da atividade econdmica a partir de entdo —
e em "V, 'U" ou 'L" - a depender das escolhas de politica econdémica e,
principalmente, sanitiria. Os indicadores mostram uma recuperacio rapida, porém
Inconstante @ setonalmente assimétrica, Enquarto a industria de transformacdo e o

comercio vargjista apresentaram rapadas recuperacties anda no terceio timestie de
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2020, o setor de servicos — o mais importante da estrutura produtiva brasileira —
recuperou o mesmo nivel pré-pandemia someante em fevereiro de 2021 No entanto,
obstaculos, tanto pela lado da ofeta quanto da demanda, mpedem uma melhar

sustentacdo do crescimento.

Apesar da recuperacad nos indcadores de atividade, o mercadoe de trabalho
tem obedecido 3 uma dindmica propoa, ligada ao avango consistente da vacinagao a
partir de abril/2021, Apesar do avanco na recuperacao parcial das vagas de emprego
perdicdas na pandemia, o cresamento da ocupacdo também vem acompanhado de
uma piora no perfil do emprego, visto que a quase olalidade das novas ocupacies
criadas entre uiho de 2020 e jutho de 2021 foram do lipo sem carteira assinada ou por
conta propna, Por conseguinte, a renda real média recebida do trabalho apresentou
urna tendéncia forte de queda em 2021, e se encontra em um nivel bastante abaixo do

pre-pandemia, segundo dados do IBGE.

) compartamento dos preqos tem ficado bastante acdma do esperado para ¢
ano de 2021, Mo inicio do ano, as expectativas de mercado, expressadas no Boletim
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Focus do Banco Central, oscilavam em tomao de 3% e 4% para 0 acumulado no ano, A
partir de marco, estas expectativas foram sistermatcamente revistas para cima, atingindo
mans e 8,50% nos ulimos boletins. Até setembro de 2021, o IPCA acumula £,90% de
alta, ultrapassando 10,25% de crescimento no acumulado dos dltimos 12 meses. Com
1550, @5 expectativas para a 1axa de jurcs tambem se adaptaram, elevando as curvas de

Juros futuros e prejudicando os preges dos titulos de renda fixa.

VB0 que a estrutura de demanda da economia brasilera ngo apresentou
melharas substanciais, em fungdo dos fatos @ observados, o comportamento da
inflagac tem sido influenciado majortanamente pelo lado da oferta. A desorganzacio
das cadeias globais de suprimento, os efeitos da crise hidrica, da alta da taxa de cAmbio
e dos precos internacionais de commodities, empurmou os pregos da economia brasileira
para cima. Dentre 0s precos de commcdities. destaca-se o petrdlen, cuja cotacdo subiu
1% entre abnil/2020 e agosto/2021 e afeta substancialmente o nivel do IPCA em 2021,
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Para lentar conter o avango da inflagdo, o Banco Central respondeu com fortes
medidas de contragdo monetana, elevando seguidamente a taxa basica de juros SELIC
durante o anc, gue saiu de 2% aa para 625% a4 até o dia da redacio deste
documento. O mercado espera mais dois aumentos de % cada até o final de 2021, o
que levaria a SELIC para B,25% a.a, Com ©50, a Estrutura a Termo da Taxa de Juros -
tT1), que expressa as expectativas de mercado para a taxa de juros brasileira foi
rapidarmente ajustada para cima durante todo o ano, prejudicando as cotaches dos
tulos pabhcos federais &, consequentemente. os indices IMA. A curva de Juros pré-
fwada ja ullrapassa 0% a partir do vertice de 2.5 anos. enguanto a curva pos-feada
ultrapassa IPCA+5% a partir de 7.5 anos de vencimento

Coma resultado deste comportamento, 05 titulos pablicos federals de curto
prazo, mais influenciados pelo comportamento da taxa de juros, vem obtendo
melhores performances. O CDI, por exemplo, acumula 2.51% de rendimento até o
fechamento de setembro, enguanto o IMA-B5 e o IRF-M1 (indices de tituios pds e pre-

focadios de curto prazo, respectivamente) acumulam 2.48% e 1,78% de rendimento no
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mesma periodo, respectivamente, Os thulos de longo prazo, mais afetados pelas

expeciativas de cresamento econdmico e de cenario fiscal, sofrem em 2021, com queda

de 6,63% para o IMA-B5+ e de 5,87% para o IRF-M1+.

A alta cas taxas de jurcs de curto e longo prazos ndo parece estar sendo
suficiente para conter o avango da inflaglo, em vitude principalmente da sua
caracteristica, A politica monetana possui uma caracterbtica de ser mais eficiente em
situagdes em que a causa da inflagio reside no lado da demanda. Mo caso brasilein
recents, em que as pressbes de preqos residern no lado da oferta o Bance Central
eleva a taxa de juros tentando controlar a cotagio do délar norte-amencanc atravis
do diterencial de puros, Mesmo assim, 4 moeda estadunidense valorzou-se 4.67% em

2021 frente ao Real, apesar do movimento da SELIC e da maior liquidez internacional,

Esta apreciacao da moada estrangeira (ou depreciacio da moeda doméstica)
esta ligada a diversos fatores, como a hesitacio inicial no processo de vacinacso, og
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ruidos ligados a prormgacso ou ndo do Awdlio Emergencial, 8 mais recente crise hidrica
e ¢ desequilrio no mercado chings. Porém, o fator estrutural gue mpede uma
acomodagao do dolar em mencres patamares seque sendo a crise institucional da
poltica interna  brasilerra, © andamento da CPl da Covid e seus possivets
desdobramentos, o permanente atrito entre o chefe do Executivo e o Supremo Tribunal
Federal, e a dificuldade de articulagio com o Legisiativo para avancar com as pautas

econdmicas sao fundamentas para a resiliéncia da desvalonizacio cambial,

Mo cenario exierno, as perturbacies recentes no mercado internacional,
especidlmente na China, nao deverdo se prolongar. O principal fator de preccupagao
reside na dinamica da economia dos EUA, que ja sinaliza uma diminuigao dos estimulos
fiscais € monetarios a partir de dezembro deste ano. O governo Biden encontra
dificuldades para aprovar seu plano de estimulos de longo prazo, enfrentando
resisténcias de ambos os partidos no Congresso, Na Europa e na Asia, as preocupagoes
residem na capacidade de suprimento de gas natural para o proswima inverno, dada a
disparada na cotagao do combustivel nos Ultimos meses. Assim, o principal indicador

do mercado financero interacional S&PS00, que acumula alta de quase 15% até
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setembro de 2021, pode apresentar comportamento diferente no proxima ana,

[Desta torma, para uma analise fundamentada das expectativas para o exercicio
de 2022, o comportamento das politicas interna e externa, com destague para a
primeira, serd elemento importante para a definicdo de estratégias de investimentos,
Por ser um ano eleitoral na Brasil um nivel maior de volatilidade & esperado para os
Incicaderes da mercada de capitais em 2022, o que demandard agilidade e técnica da

equipe de gestdo dos recursos,

8.2 Perspectivas para 2022

Sob a atica dos fundamentos macroecandmicos, o horizonte para 2022 aponta
para uma mefhora nos rendimentos dos investimentas em renda fixa de curto prazo,
em vinude do comporntamento da SELIC. Apesar disso, as projecfies para a meta atuarial

do praxima ano (a partir das expectativas do Banco Central para os Indices de inflacao)
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se aproximam de 1% aa., tornando a taxa de juros SELIC (@ o CDL que tende a
acompanhar a SELIC didria) insuficiente para o atingimento desta meta. Portanto, &
cartzira de investimentos devera inevitavelmente agregar risco para buscar perseguir a

meta.

MO gue tange ao comportamento da curva de juros, gue influencia dretamente
o5 indices IMA, espera-se uma refativa estabilizacdo a partir do final do ciclo de aperto
manetario, & que deve ocarrer no primero trimestre de 2022, No entanto, como
afirmado anteriormente, o admamentdo das dispulas elegoras podera Causar
perturbagdas impaortantes a depender da configuracao das forgas politicas e do tomdao
debate a respeito da pauta econdmica.

Estes fatores deverdo influenciar também o mercado de agdes, dada-a usual
elevagio do nivel de incerteza em anos eleitorais, No momento da redacao dests
Politica, as principais instituighes do mercado financero redurem suas projecies para
o |lpovespa em 2022, wiste que a recuperagdo do indice no final de 2021 esta se

demonstrando mais dificil que o esperado. Entretanto, mesmo com estas reducdes,

T29002060509-8906-GJoy-06/T-ey T804, :01usWNop op 0BIpoD Wiess d20aep! en/ddsyiq: rofad-eoye05//:sdny We asse0y
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aocaches em renda variavel permanecerdo sendo consdderadas, mesmo que em

patarnares mais moderados/consenadores.

Meste contexto, aplicaghes em indices IMA de medio prazo (com maor
rentabilidade potencial em relacdo ao cuto prazo, porém com risco menor em
comparagao com os indices de longo prazo), assim como em ativos de renda varidvel
e mulimercado, serdo consideradas para composicio de carteira, observando o
Cenard econamico vindouro e os imites estpulados por esta Politca de Investimentos
e pela Resohkdon 4.963/2021 do CMN. Ao passo que os resultados da nfiacdo do
prowima ano se demonstrarem mais comportadas em tomo da meta do Banco Central,

podara ser oportuno um alongamento no prazo médio da carteirs, amphando posK Ges

em indices mais volaters.

Em sentido cantrario, em um cendno possivel de deteriaraco das expectativas,

ligado especaimente ao andamento do plesto eleitoral, da manutencao das institucfes
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democraticas e das propnas propostas dos(as) possivess ganhadores(as) das eleigies
para a Presdéncia, posigdes defensvas dewerdo ser adotadas. As mudangas de
aocagdo, no entanto, deverdo ter base tacnica de modo a nao realizar prewizos
desnecessariamente, mantendo sempre o horizonte de longo prazo como O mas
relevante,

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2022

Em linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a termo da taxa de
Jurcs — ETT), o Instituto de Previdéncia dos Servidores do Bom lardim/PE estabelece
como meta, que a rentabllidade anual da carteira de investimentos do regime
prsadenciario alcance desempenho equivalente a 4,58% (quatro virgula cinguenta e

aito par rento) acrescida da variagio do INDICE DE INFLACAC divulgade pelo IBGE

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as deqsies de mvestimentos e desinvestimentos sejam tomadas
intemamente sem interferéncia de agentes externos, o Instituto de Previdéncia dos
Serwdores do Bom Jardim/PE adota o modelo de gestdo propria em conformidade
com o arigo n® 15, paragrafo 1% incso | da Resolugdo n® 4.963/2021 do Conselho

Monetano Macional.

1. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

(s cenanos @ projecies econdimicas para o ang de 2022 exigern que o RPPS, a
fim de cumpnr com seu objetvo de rentabilidade, atue de manera dindmica
aproveitzndo da melhor maneira as cportunidades existentes no mercado financeirs,
Desia forma, a estralegia de investimento e desinvestimento levara em consideracio
rés aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a
liquicez. A partir da analise do cenario macroecondmico de curto & médio prazo, da
avaliagao dos nscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efeluara o INvestimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,

&M conjunto com o Comitg de Investimentos,
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Tedava, os recursos recebidos no penodo compreendido entre as reunifes do
Comité de investimentos, serao aplicados em produtos onde o regime previdencirio
& possua investimentos antencres e nas mesmas instituicdes financeiras que receberam
Qs recursos. Taks atos deverdo ser analisados pelo Comité de Investimentas na sua

praxima reunian,

Os investimentos dentro da cartelra de cada fundo sao definidos pelo seu
geslor, com base nas meladologas uliizadas inlemamente pela  instituicdo
administraciora de recursos, as quals deverdo observar o8 principics estabelecidos pela
Resolugdo n®, 4.963/2021, altevada pela Resolugio n® 43592/20M4, n® 4.604/2017 e n®
45685/2018 do Conselng Monetario Nacional

Registra-se que 3 expectatva para inflagio em 2022 - IPCA e INPC - foi extraida
do Sistema de Expectativas do Banco Central do Brasil em 18/2021/2021 e utilizada
como pardmetro para o calculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuaral do

Instituto de Previdéncia dos Senvidores do Bom Jardim/PE.
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IPCA+5,50% -  9,91%
| IPCAY5,75% S AN e
IPCA+6,00% 10,43%
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) smiema de expeciatvas o Bareo Contra desabitou 2 ese AL pars o NPC,

O gestor de recusos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Bom
Jardim/PE deverd dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI, aos Indices IMA
{indices de Mercado ANBIMA) e poderd conter outros indices de renda vandvel — cama
0 Ibovespa, |BrX-50, ICON etc, - e multimercado, a fim de que a meta atuaral para

2l2e possa ser perseguida com eficicia

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencio
de perlormance equivalente a 160% do CDI A estimativa de rentabilidade da cartera
de renda variavel foi obtida através da expectativa gue a Boka Brasileira - IBOVESPA

alcance MO.000 pontos ao final do ano. Embaora estes percentuals nao comespondam
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recessaraments ao atingimento da meta atuanal, o cendrio econdmico ndo permite
que se faca previsies inealistas para estes rendimentos. A meta atuarial portanto, serd
perseguida se e quandso houver opartunidade real para tanto. Os desinvestimentos ou
resgates das cotas dos fundes de investimento serdo realizados quando apresentarsm
desempenho Inferor ao padrao de mercado, ou que seu regulamento terha sdo
aterado de forma a ficar em desacordo com os termos da Resolugia CMN n®
4063/2021 e Resolucao CMN n® 43922004, n® 4695/20M8 ou com a Politica de
Investimento 2022. Também isto ocomera na medida em que na composico de g
carteira venha a constar ativos considerados inadequados pela administragio do

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Bom Jardirm/PE.

Surgindo eventuais desenquadramentos ou mudancas sgnificativas no quadro
palitico econamico o Comité de Investimentos se reunira para propor a0 Colegiado
Delberatvo a melhor altemativa, em relacdo & manutengdo ou modificaco na Politica
de Investimentos sempre pensando na presenacdo do patrimdnio e do equilibrio

financeiro e atuanal,

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugao n® 4.963/2021 do Conselho Monetanio Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados. exchsivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variaved e Imovess. MNeste sentido, cumprindo com o disposto pela Conselho Monetério
Macional a5 aplicagdes do RPPS serao alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e

Varigvel, obedecendo aos sequintes limites
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13, VEDACOES

13.1 Gerais

(s recursos do regime previdenciano serao aphcados em conformidade com &
Resolucao n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e as disposicies desta

Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

® Acquirir tiulos pobhcos federals gue nao sejam registrados no sisterma SELIC;

s Aplicar recursos em colas de fundos de investimento Cuja atuagao em mercadas
de derivalivos gere exposiGao supencr @ uma vez o respectivo patrimonio
iguddo, incluswe os Fundos Muttimercados;

= Aplicar recursos em cotas de fundoes de mvestimentos com prazo de caréncia
efou com liguidez restrita sem prévia andlse de impactas financenos,

= MNa negocacdo de titulos publicos, realear operagtes denominadas day trode;

«  Adguinr cotas de FIDC {(Fundo de Investimento em Direttos Creditdrios) Cuja

carteira contenha, direta ou indiretamente, direifos creditdnios em que o ente

T29009060509-8006-GJ8r-064T 8 T804, 0IBWNI0P Op 0BIPOD Wees 20(ep! leA/dde/iq-nofad 8oys0kp// sy Wwe 8sse0y

federative figure coma devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagdo
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sobr qualguer outra forma ou, adaguir cotas de fundo de investimento em
dretos creditorios ndo padromzados;

o Aluar em medalidades operacionas ou negocar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros atives que ndo os previstos na Resoluglio n® 4963/2021 do
LConselha Monetano Nacional;

o Fossuir mais de 15% (quinze por cento) do patmmdnio liquido de um mesmo
fundo independentamente da segmento (renda fixa/renda varidwel);

o Alocar mars de 20% (vinte por centa) dos recursos do regime previdencidrio em
Cotas de um mesmo fundo:;

» Fundos de Renda Fiea - Serdo efetuadas aplicacdes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, atvos classificados como de baivo fisco de

crédita. por agéncia classificadora de risco em funcionamento no paie:
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= Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Pollitica de
Investimentos e na Resolucdo n® 49632021 do Conselho Monetarnio Macional e
suas alteracdes;

« Conceder emprestimos consgnados aos segurados,

* Pagartaxa de performance. quando o resultado do valor da aplicac 3o for inferior

a0 seu valor nominal inicial ou ao valor na data da Gltma cobranga.

13.2 Especificas
Mos segmentos de Henda Fixa e Renda Vanavel, icam vedadas as aplcagdes am
fundos que gerem liquidez a carteira da regime previdenciano com prazo maior do

gue 90 (noventa) dwas, exceto;

1) Fundos de Investimentos Imobilianos - Fil's - desde que cumpridos tados os
requistos de analise e ouvida o Cormité de Investimentos, quanda o valor a ser investido
ultrapassar a >U% (ongquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e

MEio por centol;

2] Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos
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o5 requisitos de anglise decidindo em conjunto com o Comité de Investimantos;

3) Fundos de Investimentos em Acdes - FIA - desde que cumpndos todos os

requisitos de analise e ouvido o Camité de Investmentos;

4] Fundos de Investimentos denominados de Credito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, guanca
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cnguenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois @ meio por cento). As aplicaghes em fundos de investimentos
denominados de credito privado, subordinam-se a8 que os direitos, thulos e valones
mobilanios gue compdem suas carteiras ou respeCtivos emissores sejam considerados
de bawo risco de créditn, com base, dentre outros critérios, em classificacao efetuada

por agéncia classificadora de nsco em funcionamento no Pals,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | INSTITUTD DE FREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO BOM JARDIM — BE



_ Politica de Investimentos 2022

5) Fundos de Investimento gue tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde © RPPS cbriga-se, madiante assinatura
de termo especifico, a manter sua aphcagan no fundo de investimento até o venomento

do tituko ou titulos especificos descritas em seu regulamentao,

14, SELECAD DE ATIVOS E FUNDOS

A selegdo dos produtos ¢ de competéncia do Gestor de Recursas do RPPS, que

» Bentabilidade em refacio ao henchmark;
« Volatisdade;
« Indices de eficiéncia;

« Regulamentao, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolucdo n® 4.983/2021 da Conselho Monetario Macional e analise do

relatorio de agéncia de risco (se houver);
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* As apbcages que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou §
[

CUIro 1ipo oc cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para R
conversao de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de andlise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigagies presentes e futuras do regime;

= 05 fundos de investimento onde os recursos do Instituto de Previdéncia dos
Servidares do Bom lardimyPE forem alecados serdo avaliados levando em consideracio
a sua performance, risco e composicao de sua carteira, O berchmark minimo para o
segmento de renda fika & o CDI - Certificada de Depdsita Interbancério, enquanto para
o segmento de renda vanavel é o IBOVESPA. O montoramentn de nivel de exposicin
de risco no segmenta de renda fixa sera o "Value at Risk® (VaR). Para avaliacso do
segmento de renda variavel serd adotada a métrica “Tracking Frror, que corresponde

4 vislatilidade da diferenca entre o retormo de um ativo e seu benchmark
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4.1 Credenciamento das Instituigdes Financeiras e Velculos de Investimentos
0 credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos veiculos de investimentos

€ requisito previo para as alocactes de recursos do regime de previdéncia.

4.2 Aberturas das Carteras, Rating dos Ativos,
14.2.1 05 investimentos em cotas de fundos, independente do segmento,
ficam condiconados a prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel exarminar,
a0 menos o nome das atvos, os vencimentos. as taxas de negociacdo, o valor de

mercado dos ativos bem como seu percentual de disinbuicao.

4.3 Confiabdidade das Instituicbes

De acorda com Artige 15, paragrato 2° da Resolugao n® 4.963/2021 do Conselho
Monetaro Maconal e suas alteragbes, o RPPS somente podera aplicar recursos em
cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes

condigies

| - o adminstrador ou o gestor do tundo de mvestimento seja nstituicao

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasi, obrigada a instituir comité
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de auditona e comité de niscos, nos termos da regulamentacio do Conselho

Maonetano Naconat

Il - o administrador do funde de investimento detenba, no maximo, 50%
ICinquenta por cento) dos recursos sob sua adrministragdo oriundos de regimes

proprios de previdéncia sociat:

Il - o gestor & o administrador do fundo de investimenta tenham sido objeto de
previe credenciaments, de que rata o inciso Vi do § 1° do ant. 19 e sejlam
considerados pelos respensaveis pela gestdo de recursos do Regime Praprio de

Previdéncia Social como de boa quahdade de gestao e de ambiente de contrale
de investimento,
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15. DA TRANSPARENCIA

O institute de Previdéncia dos Servidores do Bom Jardim/PE busca por meio da
sua Polkica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e Qovernanga em

SELS processos intermos de imvestimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos

para divulgagdo das informagies relativas aos investimentos do regime previdenciario,

15.1 Csponibilizacdo dos Resultados
= Dhsponibilizar acs segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
bem como quaisquer alteraches que vierem a ser efetuadas em ate 30 dias apds a

dprovagac, confarme Portana MEAS n® 519 de 24 de agosto de 2011;

* Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o

encemramento do mes, a composkao da carteira de investimentos do RPPS;

* Perodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao drgao
deliberativo do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Bom Jardim/PE o relatéing
de gestdo que evidencie detalhadamente a rertabilidade, os riscos das diversas

modalidades de operagbes realizadas nas aplicaces dos recursos do RPPS e a

aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisbies,

15.2 Disponibilzacio das informacfies

& Uisponibilizar ans segurados do RPPS as informagdies contidas nos formuldnios
APR - Autorizagao de Aplicac3o e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicacdo ou resgate;

» Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informactes relativas ao
processo de credenciamento de instituighies para receber as aplicagtes dos
recursos do RPPS; e, relacio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS

e respectiva data de atualizacdo do credenciamentao;
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o [Disponibikzar aos segurados do BPPS informactes sobre as datas e locais das
reurites dos drgdos de deliberacdo colegiada e do Comité de Tnvestimentos.

o Disponibilizar aos segurados do FPPS os relatdrios de rentabilidade e de
aderéncia a Politics de Investimentos 2022 e aos limites das resolugfes

correspondentes.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Foltica de Imvestimentos for elaborada e planejada para orientar as
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aplicactes de investmentos para o exercico de 2042, consderadas as projecdes macro é
& microeconomicas no intervalo de doze meses, As revisdes extraordinanas, guando ‘5
houver necessidade de ajustes perante & comporamento/conjuntura do mercado efou g
- 2

alteracao da legisiacao, deverao ser justificadas, aprovadas e publicadas, As estratégias e
macro, definidas nesta politica deverdao ser integralmente seguidas pelo Gestor de §
Rexursos gue, seguindo critenios [ecnicos, estabelecerd as diretrizes de alocacao %
especificas, de curto e medio prazo, para a obtengdo da meta atuanal, Serdo levadas jé
P

a0 Instituio de Previdéncia dos Servidores do Bom Jardim/PE, para avaliacio e &
deliberacao, as alteragbes deste documento, A Palitica de Investimentos do RPPS foi §
aprovada atraves da Ata da Reunido do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Bom
lardim/PE, realizada em 30 de derembro de 2021 discpiinada pela Resolugio n®
4.963/2071 do Lonselho Monetano Macional e seu prazo de vigéncia compreende o

pericdo de OV01/2022 até 311272022

dom lardim, 30 de derembro de 2021
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Colegiado Daliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS:
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17, GLOSSARID

Agdes: Valores mobiliarios emitidos por Sociedades Andnimas, reprasentativg
de parcela do capital das companhias, representande a menor fragdo em gue
se divide o capital da companhia.

ANBIMA (Assocacio Brasilera das Entidades dos Mercados Financero ¢ de
Captas): AssociagBo resultante da uniSio da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituicdes associadas.

Benchmark: ndice de referéneia que & utilizado para mensurar o desempenha
de algum atvo ou instrumento financeiro, Normalmente sBo usados
indicadores de mercado ou uma compesic 3o mista entre ales,

CMN (Conselho Monetario Nacional): Orglo deliberativo masimo de cupula
do Mstema Financeiro Nacional

CVM (Comssao de Valores Mobilidrios): Autarquia federal que discipling e
fiscahiza o mercado de valores mabilidrios

Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo. cendo que ewe
prazo medio normalmente e infenor ao prazo total caso o fitulo realize

pagamento de cupons ao longo de sua vida,

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | (NSTITUTO DE PREVIDENCIA D08 SERVIOORES 00 B
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DD roiitica de Investimentos 2022

= HBA (Fundo de Investimento em Agdest Fundos gue devem possuir na sua
carteira, no minimo, 67% em acdes admitidas a negociagio no mercado a vista
de Bolsa de Valores ou entdade do mercado de balcao organizada, Regulado
pela Instrucdo CVM n" 409/2004,

o HDC {Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios) estrulura legal
classificada de acordo com a Instrugdo CWM 356/2001 e suas Tespectivas
dlteracfes. A principal finaldade deste tipo de Fundo & de adquirir direitos
spbre créditos iinanceiros, lgualmente, a sua distribuigdo é regulamentada pela
CYM,

e FHi {Fundo de Investimenta Imobilina); Iniciaimente regulamentado pela Lei n”
H.668/1993 e a Instrugdo CVM n® 2051994, e atualmente pela Instrucio CVM
n® 472/2008. O Fll & uma comunhdo de recursos destinados & aplicacdo em
empreendimentos imabifiarios.

* FM {fundo de Investimento Multimercado), Regulamertado pela Instrugao
CVM n® 40072004, Seu concalo consste em aphcar 05 Seus recursos em

diferentes classes de ativos & instrumentos financeires, por exermnplo: titulos de
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rerndda fixa, aches, dentre outros,

« FHP (Fundo de Investimento em Participagtes): Fundo cuja estrutura leqal e
classificada de acordo com a Instrugao CVM n® 391/2003, constituido <ob a
forma de condominio fechado (com prazo de duragdo determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patrimdnio para 3 aquisicdo de agdes,
debéntures, bdnus de subscricBo ou outros tiulos e valores mobilidnos
comersiveis ou permutavels em aches de companhias abertas ou fechadas,

« Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo possul prazo
de duracdo, ou seja, sua vida & indelerminada, serdo encerado,
narmalmente, por meio de determinagdo de Assemnbleia Geral de Cotistas

« Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimenrto com prazo de duragdo
determinado, onde seus cotistas ja possuem conhedmento desde o inicio do

investimento,
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« [ndice Bovespa (Ibovespa); O [ndice Bovespa & o mals importante indicador do
desempenho medio das cotactes do mercaco de agoes brasilerc, A carteira
tedrica do |Ibovespa e composta pelas afoes mais negociadas nos doze meses
anteriorgs a formacao da sua carteira, nao havendo mite minimo ou maximao
de quantidade de ativos,

e [ndice 1BrX: Indice de precos gue mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 acles selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de nomero de negdcios e volume financeiro. Essas agdes sdo
ponderadas na caneira do Indice pelo seu respectivo numerc de agoes
disponivess a negocacao no mercado,

» [ndice IMA-B 5; Indice de Mercado ANBIMA composto pela participagio de
todas as NTN-B com prazo inferior a dnco anos.

e Indice IMA-B 5+ Indice de Mercado ANBIMA Composio pela participacan de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do gue cinco anos.

» [ndice IMA-S: indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras

do Tesoura — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada 4 Taxa Selic efetiva.
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e INPC (Incice Nacional de Precos ao Consumicar); Suas premissas sao idénlicas
ao |PCA; onde a Unica diferenga esta na populagdo-objetivo do INPL,
dbrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 {um)
e 5 lcinco) saldrios-minimos,

s |PCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplol; Eo principal indicador de
variagao dos precos no Brasil, sendg o indice oficial pelo Gaverno Federal nas
metas chiciais de inflagio. Medido pelo IBGE [Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatictica) do dia 01 a 30 do més de referéngia, abrange em seu universo as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1(um) e 40 (guarenta)
salaris-minimaos.

s Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Provisaria 47272009, comvertida
em Lei n® 122492001 e regulamentada pelo CMN através da Resolucio

3.B36/2021. 530 titulos emitidos por instituigdes financeiras (bancos), que
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consistern em promessa de pagamento pelos mesmas, Similar ag CRB, porém
nao ha recolhimento de depdsito compuisdng, da mesma forma gue possul
prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal unitario igual ou supenior 3
R$ 300 mil,

« LFT (Letra Financeiro do Tesourol: Titulo do Governe Federal com o objetive
de prover recursos necessanos a cobertura de déficit orgamentario ou para a

realizacdo de operactes de crédito por antecipacao da receita orgamentaria,
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observados os imites fikados pelo Poder Legislativa. Rendimento pos-fixado, g
o
corngido pela taxa de juros SELIC. %
+ LTN {letra do Tesouro Nacionaly Tiulo piblico de crédito, de natureza %
abrigacional, subscrito pelo Tesoure Macional emitido para cobertura de g
o
déficit orcamentano, bem assim para realizacdo de operagdes de crédito por %
antecipacdo da receita, observados os limites fikados pelo Poder Legisiativo, g
Rendimento pré-fixado, g
©
» Marcacio a Mercado Metodologia de contabilizagdo do valor de determinado i
)
ativa, usando a curva de jures do dia para trazer os fluxos a valores presentes %
[
& nao a taxa oniginal do papel. N
e Marcagdo na Curva (mantidos até o vencimento) Critério para registro €
avaliaco contabil de tiulos e valores mobiliarios pela taxa onginal do papel a
partir do seu preco de aquisic 3o,
s« NTN-B (Nota do Tesoura Nacional — Série By titulos piblicos emitidos pelo
Tesauro Nacional com rentabiidade atrelada a variacdo do Indice de Pregos
an Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado
o PIB: Reprecenta 3 soma, em valores monetanios, de todos o8 bens e senvigos
finas produridos numa determinada regido, durante um  determinado
periodo,
s Rating. Cpinido independente de emprasas especializadas sobre a capacidade

do emitente de pagar o principal e os juros de determinado titulo de divida
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emitida, £ instrumento de medi¢do de riscos e dos sistermas de garantias e
cobertura desses riscos.

« Taxa de performance: Remuneracdo cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de imvestimento, em fungdo do desempenno da carteira.
MNormalmente cobrada sobre 0 que exceder determinado pardmetro
(benchmark), Tado em norma legal, contrato de  administracdo ou
regulamento do fundo.

= Volatilidade: Intensidade e frequénda de variactes bruscas da cotacao de um
atve, indice, thulo ou valor mobilidrio. Tambem pode ser interpretado como

urna medida de risco que um fundo apresenta com relagdo as cotas diarias.
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